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A KELER KSZF zrt. Altalanos Uzletszabalyzata alapjan a CEEGEX azonnali piac
garanciarendszere az alabbiak szerint kerilt meghatarozasra:

AZONNALI PIACI BIZTOSITEK SZAMITAS

Az azonnali piaci biztositék szamitas két részbdl tevédik dssze: az azonnali piaci aktivitas és
a fizikai hataridGs Ugyletek fizikai szallitasra kerul6 tételeibél

Min_érték + Kerek. fel [Mgelivery(e+1) * (1 + AFA); —3]

M1y = max{ .
Kerek. fel [(Mforgalmi(t+1) + Mdelivery(t+1)) * (1 +AFA); _3]

ahol,
o M1 : @azonnali piaci biztositék igény
oAFA — a belféldi gazpiaci kliringtag esetében a mindenkori AFA %-ban
meghatarozott mértéke, mig a kilféldi gazpiaci kliringtag esetében — jelen
szamitasban — 0%.
oKerek.fel — felfelé kerekités ezer Ft-ra
o Minimum biztositék érték = 0 Ft

Forgalmi rész meghatarozasa (Miorgaimi)

A biztositékszamitas vetitési alapja a naponkénti szallitdsi napra vonatkozo nettd vételarak
adatsora (7/7 napos bazison).
o Rovid atlag
\ R_atlag (, = Atlagha[(SN){.qz, >0 |

ahol,
d1=14 - rdévid visszatekintés elszamolasi napjainak szama.
SN — szallitas napi vételar (7/7 bontasban)

o Hosszu atlag

H_atlag « = Atlagha[(SN).qz; >= R_atlag (]

ahol,
d2=180 - hosszu visszatekintés elszamolasi napjainak szama.
SN — szallitas napi vételar (7/7 bontasban)

o Eléretekintés idéhorizontja (E)
Az elbretekintés idBhorizontja a kovetkezd elszamolasi napig hatralévd
napok szama.

Paraméter:
= hétf6, kedd, szerda, péntek: 2,
= csUtortok: 3,
» hosszu hétvégek tinnepnapok esetén nagyobb értéket is felvehet.

o Kalap
Biztositékkovetelményt korlatozoé felsé érték

Kalap(m) = MaX(TN [t»d3])

ahol,
TN — teljesitésnapi rendezendd vételar adatsora
d3 =60 - az adatsoron |év0 visszatekintés hossza.
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o) I\/lforgalmi(t+1) érték

Mtorgaimi ¢+1)= Min(H_atlag ¢.+1)*E;Kalap 1))

Fizikai szallitasra keriil6 tételek biztositék meghatarozasa (Myciivery(+1))

A biztositékszamitas vetitési alapja a fizikai hataridés termékek szallitasi ciklusaban a napi
rendezendd (delivery) vételarak adatsora.

Meivery+1)= D1yt Do)

ahol,
t — a szamitas napjanak datuma
D — a fizetendé vételar

Poziciés limit
KELER KSZF kedvezményezettséggel CEEGEX jogcimre zarolt biztositékeszkdzok

mindenkori értéke, csokkentve a nyitott fizikai hataridés Ugyletek, és a szallitasban lévé
delivery Ugyletek aktualis biztositékigényével.

Poziciés limit =
((Beszkéz(t) - (1 + AFA)) - Mhatérid(ﬁs(t) - Mdelivery(t) t Svételér(t))
n

+ z K(; E)napi
n=1

ahol,
B eszkéz(t) = CEEGEX jogcimre zarolt biztositékeszk6zok aktualis értéke

AFA = belféldi gazpiaci kliringtag esetében a mindenkori 4fa %-ban meghatarozott
mértéke, kulféldi gazpiaci kliringtag esetében nem alkalmazott

M hataridés(t) = nyitott CEEGEX hataridés Ggyletek aktualis szamitott biztositékigénye

M delivery(t) = szallitasi ciklusban Iévé CEEGEX fizikai hataridés Ugyletek aktualis
szamitott biztositékigénye

S vételar(t) = t napi nettd pénzigyi teljesitett vételar

K napi = pénzigyileg még nem teljesitett CEEGEX azonnali Ugyletek kumulalt
pénzlgyi eredménye, ahol V = vételi Ugylet és E = eladasi tgylet

n = elszamolasi ciklusban |évé kereskedési napok szama
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